








Linh vuc Tai chinh - Ngan hang

Tai chinh - Ngan hang la mot trong cdc linh vuc cé su thay déi I6n vé khung phdp ly diéu chinh thoi gian
qua. Day cing la linh vuc c6 ty 1é tranh chdp cao, da dang vé nguyén nhén, phuc tap vé tinh chdt. Vi

nhing bién déng khéng ngung cua thi trudng tai chinh va cdc rdi ro tiém an trong qua trinh dp dung quy
dinh phap ludt, Chudi su kién LMS 2025 lua chon Tai chinh - Ngan hang Ia 01 trong 03 linh vuc chinh
trién khai.

KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP
HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP

07h45 - 11h45 Khach san Kim D6
Ngay 14/08/2025 (Tha Nam) 133 Nguyén Hugé, Phusng Sai Gon, TP. Ho6 Chi Minh
Thai gian Noi dung

07:45-08:15 | Doén tiép khach moi
08:15-08:30 | Tuyénbé ly do, gici thiéu dai bidu

Phat biéu khai mac
Trinh bay:
= Ba H6 Thi Quyén - Phé Giam déc Trung tam Xdc tién Thuong mai va
Bau tu TP. H6 Chi Minh (ITPC)
= Ong Vi Anh Duong - Phé Chu tich Thudng truc kiém Téng Thu ky
Trung tém Trong tai Quéc té Viét Nam (VIAC)

08:30-09:00

Dan dé: Thuc trang huy dong vén ctia doanh nghiép va dién bién cac
kénh huy dong von
= Tinh hinh nén kinh té& va thi trusng von
= Dién bién va cac luu y khi tién hanh huy dong vén qua cac kénh
phé bién
Trinh bay: TS. Ta Thanh Binh - Téng Gidm déc Téng Céng ty Luu ky va
Bu trir Chung khodn Viét Nam (VSDC), Trong tai vién Trung tdm Trong
tai Qudc té Viét Nam (VIAC)

09:00-09:20




09:20-10:20

10:20-10:30

10:30 - 11:45

11:45

Phién lam viéc 1: Huy dong von thong qua kénh ching khoan

» Thuc trang huy déng von qua kénh chung khoan: Xu huéng va
tré ngai.

= Thay déi trong khung kho phép |y va tac dong déi véi hoat dong huy
dong voén qua kénh ching khoan.

* Tranh chéap lién quan dén huy dong von qua kénh chidng khoan:
S6 liéu, dién bién va diém nhan.

» Gidi phap an toan trong huy déng vén théng qua kénh ching
khoan.

Diéu phéi: TS. Ta Thanh Binh - Téng Gidm déc Téng Céng ty Luu ky va
Bu trir Ching khodn Viét Nam (VSDC), Trong tai vién Trung tdm Trong
tai Quoc té Viét Nam (VIAC)

Tham gia trao ddi:

= |S. Nguyén Van Hai - Ludt su Thanh vién Allen & Overy Shearman
Sterling Vietnam

= Ong Hoang Anh Tudn - Giam déc Quan hé Khach hang, Céng ty c6
phan Chiing khoan MB (MBS)

Giai lao

Phién lam viéc 2: Huy dong von tu cac quy dau tu va té chic tin dung

= Thuc trang huy dong von tur quy dau tu tu nhan.

Xu huéng huy dong vén tur quy dau tu tu nhan.

Nhing van dé phat sinh trong hoat déng goi vén tu quy dau tu va
luu y cho doanh nghiép vé giai phap huy dong vén hiéu qua

Thuc trang vay vén tu cac té chic tin dung nuéc ngoai.

= Luuy ddi véi cac khodn vay nuée ngoai va rui ro hgp dong vay.

Diéu phéi: LS. Chau Viét Bac - Phé Téng Thu ky Trung tém Trong tai
Quéc té Viét Nam (VIAC)

Tham gia trao doi:
= TS. LS. Phan Hodai Nam - Téng Giam déc W&A Consulting & Law
Firm, Trong tai vién Trung tdm Trong tai Quéc té Viét Nam (VIAC)

= Ba Ma Thanh Loan - CEO Auxesia Holdings, Pho Chu tich Thudng
truc CLB Doanh nghiép Tu vdn TP. Ho Chi Minh

TAng két Hoi nghi



Ba Ta Thanh Binh la Tién si Luat Kinh té - Dai hoc Luat Ha Noi. Véi kinh nghiém hon 25 nam trong
nganh chung khodén, ba bat dau 1am viéc véi vai tro chuyén gia phap ly tai Vu Phat trién thi trusng
chiing khoan thuoc UBCKNN tir ndm 1998 va lan lugt ddm nhiém cac chuc vu: Pho Vu trudéng, Vu
truéng Vu Phat trién thj trudng ching khoan.

Nam 2024, ba Binh dudc bé nhiém 1am vao vj tri Thanh vién Hoi déng thanh vién va Téng giam déc
VSDC. Bén canh do, tu nam 2008, ba la Trong tai vién trong danh sach cta Trung tam Trong tai
Qudc té Viét Nam (VIAC), tham gia giai quy&t nhiéu vu tranh chép trong linh vuc tai chinh - ngan
hang va chung khoan.

V6i 20 ndm kinh nghiém trong Iinh vuc trong tai va hoa giai tai VIAC, LS. Chau Viét Bac 1a phu
trach t6 tung, tham gia quan ly hang nghin vu tranh chép trong tai trong va ngoai nudc cta VIAC
tai Chi nhanh TP. H6 Chi Minh tir 2010 dén nay. Ong Bac 1 thanh vién Ban soan thao cac Quy tac
trong tai 2011, 2017 cta VIAC, tryc ti€p quan ly cac vu tranh ch&p phuc tap, tri gia 16n theo Quy tac
trong tai VIAC va vu viéc trong tai adhoc theo Quy tac trong tai UNCITRAL.

La ngudi cé nhiéu kinh nghiém, am hiéu sau sac thj truong trong tai, hoa giai tai khu vuc Thanh
ph& HO6 Chi Minh va phia Nam, 6ng Bac da tham gia diéu ph&i hang tram vu kién va phat trién
mang ludi da dang d6i tac chién luoc cla VIAC, thuc day su phat trién clia phuong thic giai quyét
tranh chdp ADR trong cong dong luat su va doanh nghiép.



Ong Nguyén Van Hai hién tai la Luat su thanh vién cla Cong ty Luat TNHH Allen & Overy Shearman
Sterling Viét Nam. Vi hon 15 nam hanh nghé, 6ng cé nhiéu kinh nghiém tu van cho khach hang la cac
tap doan da nganh tai Viét Nam, ngan hang va doanh nghiép I6n vé nhiéu van dé phéap ly phuc tap.

Ong tap trung vao cac linh vuc tai chinh, thi trudng vén va giao dich mua ban - sap nhap (M&A), déng
thoi dugc biét dén véi kién thic sau rong ve thi trusng Viét Nam cung phuong phap tiép can thuc tién,
hiéu quad trong giadi quyét van dé. Trong su nghiép cla minh, 6ng da dong vai tro then chét trong nhiéu
thuong vu xuyén bién gidi quan trong, gitp khach hang tu tin x&r ly cd méi trudng phap ly trong nudéce va
quéc té.

Chuyé&n mén cla 6ng duoc ghi nhan rong rai bdi cac 4n pham x&p hang phéap ly hang dau, va 6ng
thuong xuyén dugc mai lam dién gia uy tin tai nhiéu su kién, véi cac bai viét vé quan tri doanh nghiép,
thi truong vén va khudn khé phap luat Viét Nam dang tai trén nhing &n phadm danh tiéng nhu
Corporate Governance Review, Infra Asia, Asian Power va Asian-MENA Counsel Magazine.

Ong Hoang Anh Tu&n hién la Gidm d6c quan hé Khach hang tai Cong ty c6 phan Chung khoan MB
(MBS). T6t nghiép chuyén nganh Tai chinh - Ngan hang tai Truong Dai hoc Qudc Té, Bai hoc Quéc gia
TP. H6 ChiMinh, 6ng Tudn sé hiiu nén tdng chuyén moén viing chac cung hiéu biét su sac vé thj trusng
tai chinh Viét Nam.

Vi hon mot thap ky kinh nghiém trong linh vuc chiing khoan va tai chinh, 6ng tung ddm nhiém nhiéu vi
tri quan trong, trong dé cé vai tro Trudng nhom dao tao phan tich co ban va ky thuat tai MBS. Nhiéu
nam lién, dng dugc vinh danh la nhan vién xuat sac toan qudc, dat cac danh hiéu tiéu biéu nhu Best
Broker, PCS Truyén cdm hing va TOP Broker cé muc phi cao nhat trong nam 2021, 2022, 6 thang dau
nam 2024, ...



TS. LS. Phan Hoai Nam 1a mot chuyén gia trong linh vuc thué, tai chinh-ké toan va phap ly, véi gan 20
nam kinh nghiém. Ong nhan bang Tién si Quan tri Kinh doanh (DBA) tU Trusng SSBM Geneva (Thuy S7)
vabang Thac siLuat (LLM)tu Bai hoc Panthéon-Assas (Paris Il, Phap).

Ong Nam hién 1a thanh vién cda nhiéu t6 chuc danh gia trong linh vuc phap Iy va tai chinh, bao gém
Thanh vién ky cuu (FCCA) clia Hiép hoi K& toan Cong chiing Anh quéc (ACCA, UK), s6 htu Ching chi Cao
cdp vé Thué Qudc té (ADIT)tu Hiép hoi Thué Anh Quoc (CIOT, UK)va la thanh vién ctia CPA Australia.

Ong ciing dang ddm nhiém vai tro Trong tai vién tai Trung tdm Trong tai Quéc té Viet Nam (VIAC), noi
ong chuyén gidi quyét cac tranh chép lién quan dén dau tu, mua ban va sap nhap, thuong mai, thuong
mai qudc té va dich vu thué. Ngoai ra, véi nhiing déng gop cho ACCA tai Viét Nam, 6ng da vinh du nhan
dugc Giai Nhat tai Viet Nam va Giai A quan Khu vuc Chau A-Thai Binh Ducong (APAC) khi binh chon hoi
vién uu tu cla ACCA. Ong hién la thanh vién cla Uy ban Hoi vien ACCA(MAC)tai Viét Nam.

Ba Ma Thanh Loan hién dang 1a Téng Gidam d&c tai Auxesia, Phé Chu tich Thuong truc CLB Doanh
nghiép Tu van TP. HCM (HOCA) va co hon 15 nam kinh nghiém trong linh vuc tai chinh va dau tu tai Viét
Nam.

Trudce khi gia nhap Auxesia, ba gid vi tri Giam d6c tai Cong ty Bat ddng san Tin Phat, phu trach dau tuva
phat trién du an. Ba clng tung 1a Pho Giam ddc Tai chinh Cong ty Gidy Hung Thinh, h6 trg Cong ty tai
cau truc tai chinh, thu hut nguén vén va chuén bi tién trinh cé phan héa. Trong thdoi gian lam chuyén gia
tu van tai chinh tai Cong ty Ching khoan Ngan hang D4au tu & Phat trién Viéet Nam (BSC), Ba da tu van
va quan ly danh muc dau tu cho khach hang ca nhan va té chic dau tu thanh cong vao thi trusng ching
khoan Viét Nam. Ba cling ting gitf chic Béng Chu tich Trung tdm DAu tu tu nhan Thunderbird Chau A.

Ba Loan co6 bang C nhan Kinh té cta Dai hoc Ngan hang thanh phé H6 Chi Minh va bang Thac sy Quan
tri Kinh doanh Qudc té cta Trudng dao tao Quan ly Toan cau Thunderbird, Hoa Ky.
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HO CHI MINN SITY

Tham luan dan dé

THUC TRANG HUY PONG VON CUA
DOANH NGHIEP VA
DIEN BIEN CAC KENH HUY PONG VON

TS. Ta Thanh Binh

Thanh vién Hoi ddng Thanh vién va Téng Giam déc

Téng Céng ty Lwu ky va BU trlr Chirng khoan Viét Nam (VSDC);
Trong tai vién Trung tam Trong tai Quéc té Viét Nam (VIAC)
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HOICHI MINK CITY

TINH HINH NEN KINH TE VA THI TRUONG VON

DIEN BIEN CAC KENH HUY BDONG VON

CAC VAN DE PAT RA KHI HUY PONG VON QUA CAC KENH

VIAC




1. Tinh hinh nén kinh té va thj trwong von

= Ngay 5/8/2025, Chinh phi vé& ban hanh Nghi quyét sé 226/NQ-
CP, d&t myc tiéu tang trwdng kinh t& ca nwéc nadm 2025 dat 8,3 -
8,5%, cao hon mirc muc tiéu trwdc do.

= Trong céc thang cudi nam 2025 (tir thang 9 dén thang 12), dé dat
muc tiéu tang trwdng GDP nén kinh té Viét Nam tiép tuc duy tri
nhu cAu huy dong vén cao dé phuc vu san xuét — kinh doanh, tai
co cAu no, va trién khai cac dw an dau tw cong Ion;

= Tdng huy déng vén toan nén kinh t& ndm 2025 dwoc ky vong
tang 12—-14% so v&i nam 2024.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP
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2. Dién bién cac kénh huy déng vén

Kénh tin dung ngéan hang:

= Tin dung tang nhanh. Tinh dén hét quy 11/2025 dat khoang 8-9%
va c6 thé hudng téi muc tiéu 13-14% ca nam.

= Khung phap ly: NHNN dang ra soat, hoan thién khuén khd phap 1y,
bao gbm stra dbi Luat cac té chirc tin dung nhadm khéc phuc cac
han ché trong hoat déng clia cac td chie tin dung, d3c biét v&i van
dé& xtr ly tai san bao dadm va gidm thiéu no x4u; dam bao tinh hiéu
qué, minh bach, phu hop véi thuc tién cha khung phap Iy.

= Céc linh vie wu tién huy déng vén gdm:

0 san xuét Q c6ng nghiép phu tro,

0 xuét khu O céng nghé cao

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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2. Dién bién cac kénh huy déng vén (tiép)

Kénh dau tw céng:

= Giai ngan vén dau tw cong: dwoc day manh. Tinh dén thang
7/2025, ty 1& gidi ngan dat gan 40% ké hoach, twong Gng véi
43.9% ké& hoach Thi twéng giao (Chinh phl yéu cau cac dia
phwong gidi ngan 95 — 100% ké hoach)

» Hoat dong giadi ngan phan bd chuwa ddng déu & cac dia phuong.

= Vén dau tw cong tap trung vao cac dw an trong diém nhw cao tbc
B&c — Nam, san bay Long Thanh, dw an nang lwong va chuyén déi
sb.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

2. Dién bién cac kénh huy déng vén (tiép)

Kénh thi trwong chirng khoan (cd phiéu va trai phiéu doanh nghiép):

= Thi trwong chirng khoan tiép tuc khang dinh vai tro 1a kénh dan vén
quan trong cho nén kinh té& vé&i sy tang truedng vwot trdi so véi nhiéu thi
trwong khu vuce.

= Trong 6 thang dau nam 2025, thj trwéng chirng khoan Viét Nam gid
virng da tang truéng tich cuc, hoat déng on dinh, an toan, minh bach
va thanh khodan duy tri & mdc dé cao.

= Tdng mi&rc huy dong vbn qua thi trudng chirng khoan wéc tinh dat gan
251.000 ty ddng

= Quy mb vén héa thj truong cb phiéu tang 13.5% so v&i ndm trudc (sb
liéu tinh dén 16/7/2025), twong dwong 70.7% GDP wéc tinh ndm 2024

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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2. Cac van dé dit ra khi huy dong vén qua cac kénh

= Tinh bién dong, thiéu én dinh cda thi trwong.

= Tinh minh bach théng tin tai chinh.

= Tinh da dang, uy tin va chuyén nghiép cla cac kénh huy déng vén.
= Tinh ddng bd clia hanh lang phap Iy.

= Chi phi vén, mirc do phan bd ngudn vén.

= Co ché bdo vé quyén lgi cac bén trong hoat ddng huy dong vén

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

QEJGAL MANAGEMENT
SERIES 2025
11 HO CHIMINK CITY

TS. Ta Thanh Binh
Thanh vién Héi ddng Thanh vién va Téng Giam déc
Téng Céng ty Lwu ky va Bu trir Chirng khoan Viét Nam (VSDC);

Trong tai vién Trung tam Trong tai Quéc té Viét Nam (VIAC)

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP vI .S <
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION l \
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HUY PONG VON QUA KENH
CHUNG KHOAN:
CO HOI VA THUC TIEN

Ong Hoang Anh Tuéan

Giam dbc quan hé Khach hang tai Cong ty ¢ phan Chirng khoan MB (MBS)

MANAGEMENT

THUYC TRANG HUY DONG VON QUA KENH CHU’PNG KHOAN
< Giai doan 2020 — 4/2022: IPO & phat hanh riéng Ié, phat hanh cho
¢6 déng hién hiru buing nd
O Néi bat: SSI, VND, BCG, ting vén lon
O Ly do tang manh: Lai sudt th4p, dong tién ré, VninDex

tadng manh tir 650 — 1530 diém (ting 135%), nha dau tw
FO 6 at tham gia

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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THYC TRANG HUY BONG VON QUA KENH CHIPNG KHOAN

Tir thang 04/2020 > 04/2022: Cé phiéu VND ting gia 14 lan
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Vén diéu lé 2020: 2.200 ty déng

Vén diéu 1é 2022: 15.000 ty déng
03/2022:

= Ban wu dai, ty 1&é 100%

* Thwéng bang Cd phiéu, ty 1& 80%
06/2021:

Ban wu dai, ty 1& 100%

VIAC

THYC TRANG HUY BONG VON QUA KENH CHIPNG KHOAN
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Tir thang 04/2020 > 04/2022: C phiéu SSI ting gia 9 lan
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Vén didu 18 2020: 6.000 ty déng

Vén diéu 1é 2022: 14.900 ty déng

22/06/2022: Ban wu dai, ty 1& 50%

23/02/2022: Phat hanh cho CBCNV
10,000,000

08/09/2021: Ban wu dai, ty 1€ 16.67%

16/03/2021: Phat hanh riéng 1é
46,859,491

VIAC
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THYC TRANG HUY BONG VON QUA KENH CHIPNG KHOAN

22.13 (1083.56%) 2213
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Tir thang 04/2020 » 04/2022: Cb phiéu BCG ting gia 11 lan
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Vén diéu 1é 2020: 1.360 ty dong

Vén diéu lé 2022: 5.334 ty dong

= 18/04/2022: Phat hanh riéng 1&
57,000,000

= 06/12/2021: Ban wu dai, ty lé
50%

= 12/07/2021: Phat hanh riéng 1é
90,000,000

= 21/01/2021: Ban wu dai, ty lé

50%
VIAC

THUYC TRANG HUY DONG VON QUA KENH CHU’PNG KHOAN

% Giai doan 4/20222 — 2023: FED bat dau tang lai suét tiét kiem déng
USD, thi trwéng chirng khoan toan cau diéu chinh, huy déng vén

chipng lai. VnInDex giam tir 1530 vé 880 diém

+ Nguyén nhan: Chinh sach siét tin dung, 13i suét ting,
thét chat trai phiéu doanh nghiép, tam Iy nha dau tv e
ngai dau tw, thua 16 va vén dau tw gidm manh.

+ Vi du thwe té: Nhiéu doanh nghiép phai hdy k& hoach
phat hanh hogc giam ty Ié phat hanh.
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THU'C TRANG HUY BONG VON QUA
KENH CHU’NG KHOAN

% Giai doan 2023 — 2024: Huy dong vé6n bat dau phuc
héi. Thi trwong chirng khoan phuc héi, Vnindex
ting tir 880 — 1300 diém.

Nguyén nhan: FED ngwng tang lai suat, ngan hang
nha nwéc duy tri chinh sach néi 1dng tién t&, 1ai suét
duy tri & mdrc 5-6%/nam.

Téac déng: Cac ngan hang, tap doan bét dau ban vén
cho nha dau tw nwéc ngoai.
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THUYC TRANG HUY DONG VON QUA KENH
CHUNG KHOAN

4 2023
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THUYC TRANG HUY DONG VON QUA KENH
CHUNG KHOAN

a 2023

Q 2024
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THUC TRANG HUY PONG VON QUA @mm
KENH CHU’NG KHOAN

Giai doan 2025 — 2030: Buing nd

Xu hwéng chinh: Tai khéi dong nhiéu thwong vu IPO I&n

Tién ré, niém tin nha dau tw cai thién: FED bat dau giam lai suét,
ngan hang nha nwéc duy tri chinh sach tién té nai 16ng, 18 sudt VND
duy tri & murc thap 5-6%/n&m. Ky vong ting trwdng GDP téi thidu 8%,
tang trwdng tin dung tinh dén hét thang 6, toan hé théng da tang
khoang gan 10% so v&i cudi nam 2024, cao gép gan 2,5 Ian so voi
cung ky nam trwéce. VninDex da tang vwet dinh moi thoi dai.

Cac ong lon da IPO thanh cong: VPL, TCBS (can ké)

Mot sé ké hoach dang cha y: Thj truong ky vong nhitng cai tén nhw
THACO AUTO, Bach Hoa Xanh, Golden Gate, Highlands Coffee, VPS,
Viettel IDC, MISA, VNPay, Long Chau... sé IPO va lén san.

Theo wée tinh cua Dragon Capital, thi trwdng chirng khoan Viét Nam
c6 thé don lan séng IPO Ién dén 47 ty USD trong 3 nam tdi.
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- Tlr thang 03/2025 -> 07/2025: C6 phiéu VIC ting gia 200% (3 1an) va VHM ting gia 150%

- Thang 5/2025: VinPearl (VPL) niém yét thanh cong. V6n héa ~150.000 ty déng

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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VUONG MAC TRONG THUC TE

Phu thudc nhiéu vao chinh sach tién té, vao VninDex

Thiéu minh bach muc dich st dung vén

Gia phat hanh khaong hép dan, thoi gian lock-up dai

Tam ly NDT than trong sau cac vu viéc trai phiéu

Thiéu thanh khoan, ky vong loi nhuan thap

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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TRANH CHAP VA BAI HOC TU THUC TE

St dung vén sai cam két Pha lodng cé phiéu gay thiét
— nha dau tw khéi kién hai ¢6 déng nhé

Tréi phiéu chuyén doi khéng A ’
; ] | I EPS giam manh sau phéat
chuyén dwoc vi khéng niém | A 2 1 ),
o hanh thém — c6 phiéu lao doc
yé

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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GIAI PHAP TU DOANH NGHIEP — NHA NU'O'C - BROKER
DOANH NGHIEP: minh bach, trénh pha lodng quéa mtrc, c6 chién luoc IR
CO QUAN QUAN LY: khung phap ly ré, ting giam sét sau phét hanh
BROKER: thdm dinh déc Iap, loc tin, truyén théng hiéu qua
. A
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CI.E:EAI. MANAGEMENT

KIEN NGHI CHINH SACH

B0 tiéu chi tin nhiém so bo cho doanh nghiép

Hoan thién khung xd¥ ly tranh chap

Sandbox ther nghiém mé hinh SPAC, crowdfunding

Trung tdm danh gia rdi ro doc Iap cho nha dau tw

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VI l \< :
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KET LUAN @

> CK la kénh huy dong hiéu qua néu str dung ding cach

> Céan sy déng bo giiva DN — CQQL — NDT — Broker

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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Ong Hoang Anh Tuén

Giam déc quan hé Khach hang tai Cong ty cé phan Chirng khoan MB (MBS)

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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HUY PONG VON TU CAC
QUY PAU TU TU NHAN VA
TO CHUC TiN DUNG NU'O'C NGOAI

Ba Ma Thanh Loan
CEO Auxesia Holdings

Phé Chi tich Thuwong tric CLB Doanh nghiép Tw van TP. H6 Chi Minh

1. Thuec trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cta doanh nghiép

Viét Nam

% Cac vong goi von twong (rng theo tirng giai doan phat trién cua doanh nghiép

Giai doan wom mam (pre seed)

Giai doan hat gidng (seed)

Giai doan Series B

Giai doan

Niém yét chirng khoan

Thoi diém y twdng hodc san phdm mau vira hinh thanh. Ngudn vén chi yéu dén tir nha
sang lap, gia dinh va nha d4u tw thién than.

Bat dau khi doanh nghiép da cé mét s khach hang va doanh thu ban dau. Ngudn vén dén
tlr nha d4u tw thién than, quy mao hiém giai doan sém, va vudn wom.

Doanh nghiép da c6 doanh thu va tang truéng &n dinh, can vén d& mé rong quy mé va tdi
wu md hinh kinh doanh. Ngudn vén chii yéu tlr cac qu§ mao hiém.

Doanh nghiép da c6 mé hinh kinh doanh on dinh, doanh thu vai triéu USD, mudn tang
trwdng manh d& canh tranh trong thi trwérng rong hon. Ngudn vén tir quy mao hiém tang
trwdng, quy dau tw tw nhan nho.

Doanh nghiép da thanh céng, doanh thu cao, hwéng dén mé rong thi trwong, thau tom déi
thd hodc chuan bi niém yé&t. Nguén vén dén tir quy dau tw tw nhan.

Doanh nghiép chuyén t tw nhan sang dai ching bang viéc ban cd phiéu lan dau ra cong
ching (IPO), gitip doanh nghiép huy déng vén I6n, tao thanh khodn cho nha dau tw hién
hibu va nang cao uy tin. Ngudn vén dén tir nha dau tw td chirc va ca nhan qua san chivng
khoan, do ngan hang d4u tw bao lanh phat hanh

8/13/2025



1. Thuwc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan
cua doanh nghiép Viét Nam

% Dic diém cha quy dau tw tw nhan (Private Equity — PE)

= Quy dau tw tw nhan (private equity fund - PE) d&u tw vao cac cong

QE/GAI.MINAGEMEHT
SERIES 2028
, 1HHoCH ey

ty chwa niém yét, thwong la doanh nghiép da trwdng thanh hoac
dang phat trién manh, khéng chi cung cap vén cho mé rong va tai co
cAu, ma con déng vai trd di tac chién lwgc gitp doanh nghiép téng
gia tri va canh tranh.

Quy dau tv tw nhan dem theo kién thirc chuyén mén, mang lwéi va
nhan sw giau kinh nghiém, hd tro doanh nghiép dinh hinh chién luvgc
va mé rong thi trwdng, cai thién van hanh va hiéu qua, quan ly ciu
trac vén va don bay tai chinh

QuYy dAu tw tw nhan tap trung gia tang gia tri cho doanh nghiép va rbi

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

thoai vdén théng qua ban lai (M&A) hoéc IPO.
A
VIAC

1. Thuwc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan
cua doanh nghiép Viét Nam

% Dac diém cla quy dau tw tw nhan (Private Equity — PE)

* Quy dau tw tw nhan 1a d6i tac vén cha déng gidp doanh nghiép

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

trwdng thanh téng tdc béng viéc bom vén, didu chinh chién luvoc va
céi thién van hanh.

Sy tham gia clia qu§ dau tw tw nhan co thé bién doanh nghiép thanh
nha dan dau thi trudng va mang lai loi suat cao cho nha dau tw,
nhwng cling can can nhac cac rdi ro lién quan dén viéc sir dung don
bay va ap luc thoai vén.

VIAC
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1.

Thyc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cta doanh nghiép
Viét Nam

% Dién bién hoat déng huy déng vén tir quy dau tw tw nhan

« T dau nhitng ndm 2000: hoat ddng dau tw tw nhan tai Viét Nam con rét so khai. Budc ngoat xuét
hién ttr 2007 khi Luat Doanh nghiép 2005, tién trinh ¢b phan héa va viéc gia nhap WTO tao diéu
kién thu hat vén ngoai, khién gia tri dau tw vén tw nhan tang manh, dat mac 1,75 ty USD ndm 2010.

« Niam 2020: Covid-19 lam gia trj dau tw gidm xudng khodng 1 ty USD nhuwng sé thuwong vu van duy

* Nam 2024: gia tri dAau tw vén tw nhan dat khoang 2,3 ty USD va thi trwdng dwgc dw bao sé soi dong

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

Giai doan tir ndm 2011 tré di: thi trworng téng tdc dat dinh 4,8 ty USD ndm 2019.

tri, tr ndm 2021 thj trwdng da phuc hoi.

hon tir 2025, dac biét & cac khoan dau tw cdng nghé quy mé I6n khi startup Viét trwdng thanh.

VIAC
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1. Thuec trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cia @Atunn;ﬁrm

doanh nghiép Viét Nam

Sw hinh thanh va phat trién né ro cha cac quy dau tw:
Cac quy néi dia nhuw Mekong Capital, VinaCapital, Vietham Investment Group.... ¢é lgi thé |a am hiéu
dia phwong, c6 xu hwéng tap trung vao cac cong ty tw nhan dang tang trwdng, quy mé nhd hon (dac
biét trong linh virc tiéu ding, ban I& va cong nghé), da gat hai nhiéu thanh céng.

Tiéu bidu nhuw Mekong néi tiéng qua cac khodn dau tv sém vao Thé Gidi Di Pong (MWG), Golden
Gate, PNJ, Masan, Trwong Quéc té Viét Uc... va gan day la chudi Phuc Long, Pizza 4P’s, ABA
Cooltrans, F88 v.v.

» A

Quy nay co triét ly “tao gia tri sau dAu tu” rét rd nét, hd tro doanh nghiép cai thién quan trj dé tang

trwdng vurot bac.
Nhidu thuwong vu clia Mekong Capital d& dem lai suat sinh I&i cao va tiéng vang, vi du trudng hop

thoai vén Thé Gidi Di Bong nam 2018 vé&i ty suét sinh 161 57x, IRR 61,1 % — gép phan chirng minh
hiéu qua cua quy dau tw tw nhan tai Viét Nam va thu hat thém nha dau tw khac vao thi trwong.

;1 HO CHIMINN TITY
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8/13/2025



SERIES 2021
;1 HO CHIMINN TITY

1. Thuwc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cia @Lum:ﬁysq
doanh nghiép Viét Nam

% S hinh thanh va phat trién né ré cta cac quy dau tw (tiép):

« Céac quy qudc té I&n khu vire va quéc té nhw TPG, KKR, Warburg Pincus, Temasek, GIC, v.v.mang
ngudn vén dbi dao va kinh nghiém toan cau, thwdng nhdm vao thwong vu gia tri Ién & cac linh vyc
ngan hang, tiéu dung, bat déng san...

+ Quf Warburg Pincus (M): la mét trong nhirng quy dau tw tw nhan I&n nhat thé giéi, Warburg Pincus
duoc xem nhu “nguwdi tién phong” dwa vén ty USD vao Viét Nam. T thwong vu Vincom Retail 200
triéu USD (2013) dén Techcombank 370 triéu USD (2018), vi dién t& (MoMo), logistics (ESR — BWID),
y té (Xuyén A)... Warburg Pincus thwéng rét nhivng khoan vén Ién, déng vai trd dan dat va mang lai uy
tin, tao hiéu tng thu hit cac quy khac ciing dau tuw.

. A
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP l \
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1. Thuec trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cia
doanh nghiép Viét Nam

% S hinh thanh va phat trién né ré cta cac quy dau tw (tiép):

+ KKR (M§): gay tiéng vang véi thwong vu Masan Consumer nam 2011 va ting ty trong dau tw vao
Masan n&m 2017 (tbng ~359 triéu USD dau tw vao Masan). Qu§ nay con dan dau thuong vu dau tw
650 triéu USD vao Vinhomes (2020) va gan day rét vén vao giao duc (EQuest). KKR ndi bat vai chién
lwoc dau tw vao doanh nghiép dau nganh (tiéu ding, bat déng san, gido duc) va thwong gitk vai tro ¢
déng quan trong, hé tre doanh nghiép mé réng quy mé.

+ Temasek Holdings & GIC (Singapore): la hai qu§ d&u tw chinh phi Singapore (SWF) rat nang dong tai
Viét Nam. GIC d& dau tw hang loat thwong vu Ién: 1,3 ty USD vao Vinhomes (2018), 265 triéu USD
vao Vietcombank (2019), cung cac khoan dau tw vao Vinmec, Vinasoy... Temasek (qua cac nhanh
dau twv nhw Seatown, Heliconia) cling rét vén vao nhiéu doanh nghiép nhw Scommerce, The CrownX
(qua ddng dau tw v&i TPG nam 2021).
= Hai quy nay c6 tdm nhin dai han, thwéng dau tw vao ca cong ty nha nwéc cb phan hoéa lan tw
nhan tang trwéng, giup da dang héa danh muc cho Chinh phu Singapore.

o UA el oA A
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP vIl \
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1. Thuwc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cia
doanh nghiép Viét Nam

+  Xu hwéng nay cho thay Viét Nam ngay cang hap dan trong mét nha
dAu tw tw nhan nho tiém néng téng trwdng, dan sb tré va nhu cau tiéu
dung ndi dia I&n.
Nhirng diédm sang ° V6&i méi treeng kinh t& vi mé 6n dinh va cai thién, dy bao cac quy PE
va thuan loi — ca ndi lan ngoai — sé tiép tuc m& rong hoat déng va danh muc dau
tw tai Viét Nam trong cac nam téi.

+ Huy déng vén tir cac quy dau tw tw nhan dang tré thanh moét kénh
quan trong ddi v&i doanh nghiép Viét Nam, déc biét trong bdi canh
nhu cdu mé& réng quy md va nang cao ndng lwc canh tranh ngay
cang lén.

. A
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1. Thuwc trang huy déng vén tir quy dau tw tw nhan cia
doanh nghiép Viét Nam

+ Sy ting trwdng cta cac kénh huy dong vén chwa ddng déu dan dén nhidu doanh
nghiép vira va nhd van gap khé khan tiép can vén do han ché vé& minh bach tai chinh,
nang lwc quan tri va tinh hép dan ctia mé hinh kinh doanh.

+ Khung phép ly cho hoat ddng PE chwa hoan thién, con thiéu co ché thoai vén rd rang,
quy dinh vé& quyén biéu quyét va wu tién cd phan, dong thdi con ton tai sw chéng chéo
gitra Luat Chirng khoan, Luat Doanh nghiép va Luat Dau tw, gay khé khan tha tuc cho
giao dich.

+ V& phia doanh nghiép, mirc dd sén sang con han ché do chua chuan héa hé théng ké
toan, chwa kiém toan dinh ky, va ton tai tam ly e ngai chia sé quyén lyc — nhat 1a &
doanh nghiép gia dinh. Bén canh d6, chién lwoc phat trién dai han cia nhiéu doanh
nghiép chua rd rang, lam gidm s(rc hut véi nha dau tw.

Nhirng bt cap
va han che

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP VII‘\<
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2. Chién lwgre va nhirng khuyén nghi trong hoat déng huy déng vén

tlr quy dau tw

% D6i v&i doanh nghiép goi vén

Chuén bi chién lwoc goi vén rd rang va minh bach: Doanh nghiép nén
xay dwng chién lwoc tiép can vén tir cac quy dau tw, trong d6 thé hién tam
nhin phat tri&n, tidm nang thi trwdng, nang lwc doi ngdi Ianh dao va mic
dd minh bach trong sé sach ké toan, quan tri. Doanh nghiép can xac dinh
minh dang & giai doan nao va linh vuc ndo d& xay dwng chién lwvoc thu
hat vén va lwa chon quy dau tw phi hop.

Cai_thién _quan tri va ting tinh_ minh bach dé thu hit nha dau tw:
Doanh nghiép Viét Nam phai nang cao minh bach, quan tri, nang Iwc cong
nghé va mé hinh kinh doanh bén viing.

Xay dwng cau chuyén ting trwéng rd rang: Doanh nghiép can chuén bi
ké hoach kinh doanh chi tiét, xac dinh nhu cau vén, muc dich st dung va
phuwong an tao gia tri cho ¢ déng; trinh bay rd diém manh, lgi thé canh
tranh cling nhuw rdi ro va cach giam thiéu.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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2. Chién lwgre va nhirng khuyén nghi trong hoat déng huy déng vén

tlr quy dau tw

Dé6i v&i doanh nghiép goi vén

Chon thoi diém thich hop va dinh gia hop ly: Doanh nghiép nén

huy déng vén khi néi lwc con manh d& dam phan dwoc cac diéu
khoan hop tac va dinh gia tét.

Nh& sw hé tro ciia chuyén gia: Doanh nghiép nén st dung dich vu

clia cac cong ty tw van chuyén nghiép khi tiép can quy dau tw dé ting
co hdi huy déng vén thanh cong.

Chuén bi tam thé hop tac dai han: Doanh nghiép can sdn sang
I&ng nghe, chap nhan cai té va phdi hop véi nha dau tw trong quan
ly, thay vi chi coi qu¥ 1a ngudn tién.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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2. Chién lwgre va nhirng khuyén nghi trong hoat déng huy déng vén

tlr quy dau tw

% Doi v&i quy dau tw tw nhan

Xay dwng chién lwgc va tiéu chi dau tw
ré rang, cau tric giao dich linh hoat:
Quy dAu tw tw nhan can xac dinh rd nhirng
nganh wu tién va khau vi rai ro ctia minh.
D& tiép can cac co hdi dau tw tét vao cac
doanh nghiép Viét Nam vao thoi diém hién
tai, quy can linh hoat hon vé quy mé dau tw
va cau tric giao dich. Gia mua vao hop ly
ciing la yéu t6 quan trong qu§ can quan
tam khi quyét dinh dau tw.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

Ké hoach tao gia tri va quan tri sau dau
tw: DAu tw hiéu qua khong chi dirng & viéc
rét vén ma con & khau hé tro' doanh nghiép
phat trién. Do d6 khi quj diu tw tién hanh
soat xét chi tiét (due diligence) phai gan voi
ké hoach tao gia tri; nha dau tw can cé cai
nhin tdng thé vé tai chinh va dong tién, hoat
dong, thwong mai, tiém nang phat trién va
sinh 101 @& xay dwng 16 trinh tang trwéng va
chinh sach hé tro phu hop cho doanh
nghiép.

VIAC

13

% Dién bién chung

chwa mé ctlra rong nén quy mé vay nhdé.

vay mai, chi yéu tra no”.

ché rti ro ty gia va ganh nang no.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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3. Thwe trang huy ddng vén tir to chirc tin dung/quy tai chinh nwéc ngoai

+ Giai doan trwéc 2020: Doanh nghiép tw nhan tiép can vén ngoai con it, chd yéu théng qua cac khoan vay
c6 bao lanh ctia Chinh phi hodc tlr cong ty me FDI. Diéu kién vay nghiém ngét va thi trwong vén quéc té

+  Tir 2020-2022: Khi lai suat toan ciu gidm manh, cac doanh nghiép I&n tranh thi vay vén ngoai dé tai co
cAu ng va dau tw. Tuy nhién dén 2022, méi trweng tai chinh quéc t& ddo chidu khién cac doanh nghiép “it

+ N&m 2023-2025: Hoat déng vay phuc hdi, no nwéc ngoai ctia khdi doanh nghiép va td chire tin dung theo
hinh thirc ty vay tw tra da ting tlr 46,77 ty USD nam 2020 1én 60,94 ty USD n&dm 2023. Chinh phu tiép tuc
kiém soat han mirc vay mai (6,599 ty USD ndm 2024) va dw kién mdc rat vén rong 6,5-8 ty USD nam
2025. Bdng thoi khuyén khich tang trwdng bén virng va st dung vén xanh, st¢ dung vén hiéu qua dé han

VIAC
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3. Thwe trang huy déng vén tir td chirc tin dung/quy tai chinh nwéc ngoai (’

% Nhan dinh chung vé hinh thirc huy déng vén

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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3. Thwe trang huy dong vén tir td chirc tin dung/quy tai chinh nwéc ngoai
% Cac hinh thirc huy dong vén cha yéu

Vé trai phiéu quéc té: HDBank da phat hanh 325 triéu USD trai phiéu chuyén di trong 2020—
2021; thang 5/2022, Vingroup huy déng 525 triéu USD tréi phiéu quéc té (ky han 5 nam) dé
dau tw dy an VinFast; Novaland ciing chao ban thanh coéng 16 trai phiéu ~5.774 ty VND cho
nhém nha dau tw do Warburg Pincus dan dau..

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A

CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION vll \C

16

8/13/2025



ALMIHAGEMENT
SERIES 2028

3. Thwe trang huy dong vén tir td chirc tin dung/quy tai chinh nwéc ngoai
% Cac hinh thirc huy déng vén chi yéu

Vé vay thwong mai:

« Thang 11/2022, Masan Group giai ngan khoan vay hgp vén 600 triéu USD ky han 5 ndm véi
|5i suat chi ~6,7%/nam — day la khoan vay nwéc ngoai hop vén I&én nhét tir trwéc dén nay cho
khu vic tw nhan Viét Nam. Cung thoi gian, Techcombank vay thanh cong 1 ty USD tw thj
truong quéc té; SeABank vay 200 triéu USD tir T chirc Tai chinh Phat trién My (DFC); VIB
nhan khoan vay 150 triéu USD ttr IFC (thuéc World Bank) d& cho vay ban 1& va SME.

+ Techcombank vay thanh céng 1 ty USD ti thi trwérng qudc t&; SeABank vay 200 triéu USD tir
T4 chirc Tai chinh Phat trién My (DFC); VIB nhan khoan vay 150 triéu USD tir IFC (thudc
World Bank) @& cho vay ban Ié va SME.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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3. Thwe trang huy dong vén tir td chirc tin dung/quy tai chinh nwéc ngoai
% Cac hinh thirc huy déng vén chi yéu
Vé vay thwong mai (tiép):
« Cac ngan hang I&én nhw Vietcombank, VietinBank, BIDV... thwdng xuyén huy dong tin dung wu
dai tir ADB, JICA, WB, IFC dwéi dang vén vay hodc bao lanh, nhdm cho vay lai trong nwéc
(dac biét hd tro linh vwc xanh va SME).
+ Ty trong vén wu dai (ODA, vén IFC, ADB) trong tdng huy déng ctia khdi doanh nghiép tw nhan
la khéng I&n, do phan 1én ODA van danh cho khu vic cong.
=> Nhan dinh: Kénh huy déng vén ngoai ctia doanh nghiép Viét chi yéu la vay thwong mai qudc
té, trong khi phat hanh trai phiéu quéc té& chi la “san choi” ctia vai doanh nghiép hang dau do doi
héi cao vé& uy tin va x&p hang tin nhiém.
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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4. Banh gia chung va xu hwéng @/ JEEs

Tang trwéng khong déng déu: Khu virc FDI van dan dat nhu cau vay ngoai, nhét la cac dy an

san xuét tham dung vén (dién t, thép, nang lwgng tai tac). Bén canh dd, doanh nghiép Ién va
ngan hang trong nuéc co x&p hang tin nhiém tét dan dau huy dong vén ngoai. Cac khoan vay
hop vén thuwdng cé ky han 3-5 ndm va lai suat tham chiéu SOFR hoéc LIBOR céng bién do 1,5-
3,5 %/n&m. Trong khi d6, doanh nghiép vira va nhé kho tiép can do ddi hdi minh bach tai chinh
va tai san bao dam cao.
Tap trung vao dw an xanh va phat trién bén virng: Cac khoan vay gan day thwong gén
v&i muc tiéu ESG nhw nang lwgng tai tao, lwdi dién, phat trién bén virng va hé tro doanh
nghiép do phu ni¥ Ianh dao.

Anh hwéng clia méi trwéng tai chinh quéc té: Béo céo clia Bo Tai chinh cho biét do 1ai suét
qudc té tdng cao, nam 2022 doanh nghiép Viét hau nhw khéng vay méi ma tap trung tra no.

. Dén 2023, khi kinh t& phuc hdi, doanh nghiép téng vay tré lai; nhiéu khoan vay Ién dwoc dang
ky v&i Ngan hang Nha nwéc.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP VIl‘\t
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4. Banh gia chung va xu hwéng
Rui ro va thach thirc Trién vong
= Céc khoan vay ngoai thwéng bang USD, khién = Du bdo giai doan 2025-2026, khi lai suét quéc té ha
doanh nghiép chiju rti ro ty gia; nhiét, doanh nghiép I&n sé tiép tuc dung cac khoan
h 7Y dl A by d); t by . d .
= Viéc dang ky va tuan tha quy dinh doi héi th tuc vay Tiop YOI €& ©' ¢all norva dau Ty vao cac e an
) nang lvong tai tao, ha tang, ban |é va tiéu dung.
phtrc tap.
. < = Xu hwéng “tai chinh h” sé gia tang, voi th
= Chinh phu cling dat han m&c hang nam doi voi .u weng f" C n ) xar.1 se‘g|a ang, Vol st tham
. ) oz iz i gia manh mé cla cac dinh ché nhw IFC, AlIB, JBIC,
vay thwong mai nwéc ngoai dé kiém soat no DEG
quéc gia.

. = T hién, Nha 5c sé tiép tuc kié at chat ché
= Do d6, doanh nghiép phai can nhéc ky gita loi dy nien, TEha o s€ TiEp 1e xiem soat chat che
, C s A g dw no ngoai té va khuyén khich doanh nghiép nang
ich chi phi va rti ro ty gia, lai suat. N . . ooz g

cao quan trj tai chinh, minh bach thdong tin dé tiép can
ngudn vén quéc té.
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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@AL MANAGEMENT
Sy

Ba Ma Thanh Loan

CEO Auxesia Holdings
Phé Chu tich Thwong trwee CLB Doanh nghiép Tw van TP. H6 Chi Minh

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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HUY BONG VON TU CAC QUY bAU TV
TU NHAN VA VAY NU'O'C NGOAI

GOC NHIN PHAP LY

TS. LS. PHAN HOAI NAM

Tbng Giam dbc, Hang Tw van W&A

Trong tai vién VIAC

Giang vién Hoc vién Tw phap va ACCA

Gi&i thiéu dién gia

{  TS.PHAN HOAI NAM ‘

S st
Luat sw, ACCA, CPA, ADIT, LLM
CEO & Managing Partner, W&A
Giang vién Hoc vién Tw phap
Trong tai vién VIAC

Hoc van

Tién s Quan tri Kinh doanh (SSBM, Thuy S¥)

Thac sy Luat, Dai hoc Panthéon Assas (Paris I, Phap);

Chrng chi hanh nghé Luat sw, BO Tw phap;

Chirng chi Kiém toan vién, thanh vién ky cwu Hiép hoi Ké toan Cong chirng Anh
Quéc (Fellow of ACCA - FCCA);

Chirng chi Thué Quéc té ADIT - Hiép hoi Thué Anh Quéc (CIOT);

Churng chi Kiém toan vién Viét Nam (CPA);

Chtrng chi Quan tri Tai chinh (MIT)

Chirng chi hanh nghé thué — Téng Cuc Thué, Bo Tai chinh;

Chirng chi hanh ngh& hai quan — Téng Cuc Hai quan, B6 Tai chinh.

Kinh nghiém

Kinh nghiém gan 20 nam trong linh vc phap ly va tai chinh;
Didu hanh Hang tw van va Hang Luat W&A,;

Nguyén Giam dbc tw van Luat va Thué tai KPMG Viét Nam;
Nguyén Giam déc Tai chinh & Phap ché tap doan da quéc gia
Giang vién khoa dao tao Luat sw tai Hoc vién Tw phap

Giang vién chwong trinh ACCA

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION vll \‘
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1. XU HUONG HUY BONG VON TU’ QUY BAU TU TU NHAN

a. Khung phap ly hién hanh

+ Luat Doanh nghiép 2020 — quy dinh vé& hinh thirc gép vén, quyén
va nghfa vy ctia nha dau tw, tha tuc thay dbi vén, co' ciu sé hiru.

+ Luat Ching khoan 2019 — quy dinh vé quy dau tw chirng khoan,
chao ban chirng khoan riéng lé/cong ching, cdng bd théng tin.

« Luat Dau tw 2020 — phan loai nha dau tw, diéu kién tiép can thj
trwdng, thi tuc chap thuan dau tw dbi véi nha dau tw nwéc ngoai.

+ Nghi dinh va Théng tw hwéng dan (vi du: Nghi dinh 155/2020/ND-
CP, Nghj dinh 31/2021/ND-CP) — quy dinh chi tiét vé& quan tri quy,
didu kién huy dong vén, gioi han s& hivu nwéc ngoai va nghia vu
bao cao.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

1. XU HUONG HUY DONG VON TU QUY DAU TU TU NHAN

b. Khai niém & phan loai quy dau tw

Quy dau tw chirng khoan:

+ Hinh thanh tir vén gép clia nha dau tw théng qua phat hanh chirng chi quy.

+ PAau tw vao danh muc chirng khoan theo chién lwgc da dang ky.

Quy dau tw mao hiém (Venture Capital Fund):

+ PAau tw vao doanh nghiép khai nghiép, ddi mai sang tao, tiém nang tang
trwdng cao nhwng rui ro lén.

*  Thuwong tham gia giai doan sém (pre-seed, seed, series A).

Quy dau tw tw nhan (Private Equity Fund):

+ DAu tv vao cac cong ty chwa niém yét hodc mua lai phan vén cla cong ty
dé tai cAu tric, mé rong, hodc chuén bi IPO.

+ Déc diém: khodn dau tw I1&n, thoi han nam gilr dai, tich cwe tham gia quan
tri.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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1. XU HWONG HUY BDONG VON TU’ QUY DAU TU TU NHAN

c. Khac biét gitra quy trong nwéc va quy nwéc ngoai

Quy trong nwée Quy nwéce ng(ﬁ;gau tw vao Viét

Thuce hién tha tuc dau tw gian tiép
(qua cong ty quan ly quy tai VN)
hoac tryc tiép (qua FDI, mua cb
phan); c6 thé can chap thuan M&A

Thanh lap, dang ky tai Viét
AL R OTGTEN [ ET O Nam; tuan tha quy dinh phap
luat VN

Chiu gi6i han s& hivu theo Luat Dau
tw va cam két WTO, cac nganh nghé
c6 diéu kién

Gi6i han s& hivu KI'1.c“>ng‘ép dung ha[l ché doi
v&i nganh nghé mé
Ngoai yéu cau nhw quy trong nwéc,
NCINE TN TN L BAo cdo dinh ky cho UBCKNN con chiu quy dinh vé nha dau tw
quan tri va co quan quan ly nwéc ngoai, quan ly ngoai hdi, bao
cao NHNN néu gép vén vao DN FDI

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION

2. HINH THU'C QUY PAU TU GOP VON

a. Gop vén thanh lap méi cong ty

+ Quy dAu tw cung cac nha sang lap/cd déng sang lap thanh lap doanh
nghi€ép mai tai Viét Nam.

* Thich hop cho dy an/y twdng kinh doanh mé&i, hodc cong ty lién
doanh gitra quy va ddi tac chién lwoc.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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2. HINH THUC QUY PAU TU GOP VON

b. Mua lai phan vén gép/cé phan hién hiru

+ Quy mua lai mdt phan hodc toan bd vén tir cd dong/thanh vién hién
tai.

« Phu hop khi quy mudn tham gia vao doanh nghiép da hoat dong 6n
dinh, cd lich st kinh doanh ré rang.

Tha tuc chuyén nhuong von theo Luat Doanh nghiép (hop déng chuyén
nhuong, cdp nhat sé dang ky thanh vién/cé déng).

Néu nha dau tw la té chirc nuéc ngoai — cé thé can tha tuc chap thuan mua
vén tir co quan dang ky dau tw truéce khi thuc hién giao dich (truong hop
nganh nghé cé diéu kién hodc ty Ié sé hitu thay doi).

Nghia vu thué chuyén nhuong von.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VI I \< :

2. HINH THU’C QUY PAU TU GOP VON

¢. Mua ¢b phan/phan vén gép phat hanh méi

« Doanh nghiép phat hanh thém cd phan hodc phan vén gép dé tang
vdn didu 1, quy dau tw mua toan bd hodc mét phan sé phat hanh méi.
+ Phu hop dé bd sung vén mé rong san xuat, trién khai dw an méi.

+ Quyét dinh phét hanh phai duoc théng qua theo ty Ié biéu quyét tai Diéu lé.
+ Cap nhét Diéu 18, gidy chirng nhan déng ky doanh nghiép sau khi téng von.

« Tuén thi quy dinh vé chao ban chiing khoan riéng Ié (doi véi cong ty co phan
chwa niém yét).

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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2. HINH THUC QUY PAU TU GOP VON

d. Nhirng Iwu y chung vé phap ly

Can diéu chinh dé phan anh sw tham

gia cta quy va céc quyén dic thu (anti-

dilution,  pre-emptive, quyén phd

quyét...). Tha tuc thay Cép nhat théng tin von, co cau co
déi dang ky doéng/thanh vién, nguoi dai dién phap luat
kinh doanh (néu c6 thay doi).

déi v6i nha déu tw nwéc ngoai, can kiém
tra didu kién nganh nghé va thuc hién
tha tuc xin chép thuan/diéu chinh IRC
khi cén thiét.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VI I \< :

3. CAC VONG GOI VON & VAN DBE PHAP LY

+« Khia canh phap ly:

« Théa thuan dau tw don gidn (Simple
Agreement for Future Equity — SAFE,
Convertible Note...)

« Xac lap quyén s& hiru tri tué (IP) ngay tir
dau: bdo ho nhan hiéu, ban quyén, sang ché.

+ Dinh gia ban dau minh bach, tranh tranh chap
sau nay.

+ Quy dinh rd quyén rut vén, didu kién hoan
vén néu dy an khong tiép tuc.

VIAC




3. CAC VONG GOI VON & VAN BE PHAP LY

+« Khia canh phap ly:

+ Yéu cau Due Diligence toan dién: phap ly —
tai chinh — thué.

+ Ky Hop déng gop vén va sra doi Didu lé
céng ty dé& phan anh co ciu s& hivu mai.

* Ky Shareholders’ Agreement (SHA) quy dinh
quyén va nghia vu cb dong, bao gdbm: quyén
quan tri, quydn wu tién, han ché chuyén
nhwong, diéu khoan thoai vén.

VIAC
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3. CAC VONG GOI VON & VAN DBE PHAP LY
+« Khia canh phap ly:
+ Yéu ciu quan trj minh bach: bao cdo dinh ky,
kiém toan doc lap.
+ Diéu khoan dau tv thwong phire tap hon:
v Anti-dilution — bdo vé nha dau tw khéi
pha loang cé phan.
v Pre-emptive right — quyén wu tién mua cb
phan méi.
v Veto right — quy&n pht quyét mot sbé
quyét dinh quan trong.
v Cam két IPO hoac thoai vén trong thoi
han nhét dinh.
A
VIAC @&
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3. CAC VONG GOI VON & VAN BE PHAP LY

+« Khia canh phap ly:

Ky Théa thuan trai phiéu chuyén d@bi: quy
dinh diéu khoan |ai suét, thdi han, diéu kién
chuyén déi.

Tuan thu gi¢i han s& hiru nwéc ngoai theo
Luat Dau tw va cac didu wdc qudc té.

Pam bao tuan tha quy dinh thj trwdng chirng
khoan néu co ké hoach IPO.

VIAC
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4. CHUAN B| PHAP LY TRUO'C KHI
GOI VON

a. Hoan thién hé so phap ly nén tang

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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4. CHUAN B| PHAP LY TRUO'C KHI
GOI VON

b. Quy trinh phé duyét ndi bé & quyén biéu
quyét

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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4. CHUAN B| PHAP LY TRUO'C KHI
GOI VON

a. Ra soat cac rang budc phap ly hién coé

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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5. RUI RO PHAP LY TRONG DIEU KHOAN THOA THUAN

1. Term Sheet — Ban ghi nhé diéu khoan
Ban chét phap ly: Co th& chi mang tinh dinh hwéng, hodc cé didu khodn rang budc (binding) mét phan.
Rui ro:

v Néu khéng ghi rd tinh chat rang budc, cé thé bj budc thwe hién mot sé didu khoan ngoai mong

muon.
v Diéu khoan bao mat, doc quyén dam phan (no-shop clause) thwéng cé hiéu luc rang buéc, can
xem k.
2. Anti-dilution — Biéu khoan chdng pha loang
+ Muc tiéu: Bao vé nha dau tw khi doanh nghiép phat hanh cd phan méi véi gia thap hon gia ho da mua.
* Riro:
v Cé thé gay thiét cho cb dong hién hivu khi phai giam ty 1& s& hiru hodc didu chinh gia chuyén
dédi.
v Phai lya chon co ché chéng pha lozng phu hop (full ratchet, weighted average...).

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VIl \‘
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5. RUI RO PHAP LY TRONG DIEU KHOAN THOA THUAN Q R i

w

. Pre-emptive Right — Quyén wu tién mua truwéc
Muc tiéu: Cho phép cb déng hién hiru dwoc mua trwde khi chao ban c¢b phan méi cho bén ngoai.

RuUi ro:
v Cé thé& 1am cham tién trinh huy dong vén néu phai wu tién moi ¢ dong hién hiru trudc.
v Can quy dinh rd thdi han va diéu kién thwe hién quyén nay.
4. Veto Rights — Quyén phu quyét
Muc tiéu: Cho phép nha dau tw chan cac quyét dinh quan trong (thay ddi diéu &, phat hanh cb
phan, M&A...).
Rui ro:
v Cé thé 1am giam tinh linh hoat trong quan tri.
v" Néu pham vi phii quyét qua réng, doanh nghiép khé trién khai chién luoc.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VIl \1
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5. RUI RO PHAP LY TRONG DIEU KHOAN THOA THUAN @--“*"**’5‘3

5. Cam két thoai von & Piéu kién giai ngan

+ Cam két thoai vén: Nha dau tw yéu ciu doanh nghiép hodc cb dong sang lap ddm bao IPO/thodi vén
trong thoi gian nhat dinh.

« RUi ro: Néu thij trwdng hoac tinh hinh tai chinh khéng thuan Igi, doanh nghiép cé thé vi pham cam két.

+ Didu kién gidi ngan: Vén thudng dwoc giai ngan theo tirng dot, gan véi méce tién do hodc KPI.

+ Ri ro: Khong dat KPI hodc cham tién d6 sé khién dong vén bj gian doan.

6. Drag-along & Tag-along Rights

+ Drag-along (quyén kéo theo): Cé déng da sé cé quyén budc cd dong thiéu sé ban cbd phan theo cung
diéu kién khi ban cho bén th ba.

+ Rui ro: C ddng thiéu s mat quyén git lai phan vén, ngay ca khi khong mudn ban.

+ Tag-along (quyén di theo): Bdo vé cb dong thidu s6 dwgc ban cd phan cung diéu kién véi cb dong da
sb khi cé giao dich ban cho bén thir ba.

+ Rui ro: Co thé lam gidm tinh hap dan cla giao dich d6i véi bén mua néu phai mua thém phan cla cé
déng thiéu sbé.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION VIl \‘
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6. CO' CHE BAO VE & QUAN TRI SAU PAU TV
a. Sira doi Didu Ié & ky Shareholders’ Agreement (SHA)
Stra déi Diéu lé: Ky SHA:
+ Cap nhat co cu s& hitu, quyén va + Van ban thda thuan riéng gitra cac cb
nghta vu c6 déng. déng, diéu chinh chi tiét hon so v&i
+ Diéu chinh ty lé biéu quyét, co ché ra Piéu lé.
quyét dinh cho phu hop v&i théa + Bao gbém co ché thoai vén, diéu khoan
thuan véi nha dau tw. bao mat, han ché canh tranh, quy dinh
« Thém cac diéu khoan bao vé dic thu: vé chuyén nhwong cb phan.
quyén phd quyét, quyén wu tién mua,
chéng pha loang.
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION vIl \C
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6. CO CHE BAO VE & QUAN TRI| SAU bAU TV

b. Quy dinh han ché chuyén nhwong & nghia vu bao cao

Han ché chuyén nhwong: Nghia vu bao cao:

+ Yéu cAu chao ban néi bd trwéc khi .

ban cho bén ngoai (right of first refusal

— ROFR). .
« Yéu ciu chap thuan cta nha dau tw

hodc HPQT trwéc khi chuyén nhwong. .
+ Gi6i han chuyén nhwong cho déi thu

canh tranh hodc nha dau tw khong

mong muén.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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6. CO' CHE BAO VE & QUAN TRI SAU DAU TU
c. Co ché giai quyét tranh chap
Thwong lwong: Trong tai:
+ Budc dau wu tién dé git quan hé hop + Thuwong dwoc lwa chon thay cho toa
tac. an do tinh bao mat, téc d6 xr ly.
+ Xac dinh ré t& chic trong tai (vi du:
Hoa giai: VIAC, SIAC) va ludt 4p dung (Viét
+ Co6 thé thwc hién théng qua bén th Nam hodc nwéc ngoai).
ba trung lap hodc t6 chirc hoa giai
thwong mai.
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP A
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Khoan vay ngan han

7. QUY DINH PHAP LUAT VE KHOAN VAY NU'O'C NGOAI @f‘;’};ﬁ?

a. Phan loai khoan vay nwéc ngoai

+ Thoihan < 1 nam ké tir ngay giai ngan dau tién.
+ Khéng phai dang ky véi NHNN, nhwng van phai thye hién bao céo dinh ky

Khoan vay trung va dai han
+ Thoihan > 1 ndm ké ti ngay gidi ngan dau tién.

+ Phai thyc hién tha tuc dang ky véi NHNN trwée khi rat vén

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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7. QUY DINH PHAP LUAT VE KHOAN VAY NUO'C NGOAI x5 e o v
b. Tai khoan nhan tién vay

Doanh nghiép c6 vén dau tw trwc tiép nwéc ngoai (FDI)

+ Vay trung, dai han: St dung tai khodn vén dau tw trwc tiép (DICA); néu
khac loai tién — mé tai khoan vay riéng tai cting ngan hang.

+ Vay ngén han: Diing DICA ho#c tai khoan vay riéng; méi khoan vay qua 01
ngan hang; 01 tai khoan c6 thé cho nhiéu khoan vay.

« Vay ngén han dao han < 30 ngay sau tron 01 ndm: Tra qua tai khoan vay
dang dung.

« Trach nhiém lién déi sau chia/tach/hgp nhat: Khong bét budc dung DICA
dé tra no.

Bén vay khong phai FDI

« M@ tai khoan vay, trd no tai ngan hang dé thwc hién giao dich lién quan
khoan vay.

« Mbi khoan vay qua 01 ngan hang; 01 tai khoan cé th& cho nhiéu khodn
vay.

HOI THAO KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
SEMINAR LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION vIl‘\C
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8. YEU CAU TRONG HQP DPONG VAY NU'O'C NGOAI

NoGi dung co ban

Luat diéu chinh &
giai quyét tranh
chép

Diéu kién giai
ngan & nghia vu
bao cao

Déng tién vay & trd ng: Thuong Ia ngoai té tw do chuyén déi; quy dinh ré déng tién
tré géc, 14i, phi.

Lai suét & phi: Cé dinh hodc tha ndi (LIBOR, SOFR...), kém phi cam két, phi tra
trwére han.

Thoi han vay: Ngay bét dau, ngay dao han, co ché gia han/téi cdp von.

Sw kién vi pham (Events of Default)

Luéat 4p dung (Viét Nam hodc nudc ngoai); phén bdo dam tai Viét Nam phai tuén
luét Viét Nam.

Co ché giai quyét: Trong tai quéc té (SIAC, ICC) hodc Viét Nam (VIAC), kém quy
dinh vé ngén ngi¥, dia diém.

Diéu kién gidi ngén: Hoan tét dang ky véi NHNN, cung cép ching ttr stv dung vén,
khéng vi pham diéu kién trudc gidi ngén.

Nghia vu bédo céo: Cung cédp BCTC kiém toén, bao céo tién dé/ding vén cho bén
cho vay; bao cao NHNN theo quy dinh.

o UA Al oA A B
HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP vIl \ "”:pkc‘
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9. RUI RO PHAP LY PHO BIEN TRONG VAY NU'O'C NGOAI
Tranh chép vé diéu kién giai ngan
+ Bén cho vay tir chéi gidi ngan vi cho réng bén di vay chua dap (ng didu

kién (vi du: chwa hoan tat dang ky NHNN, chuwa cung cdp da ching tir,
chwa dat KPI).

+ Bén di vay cho réing d& dap (rng nhwng tiéu chi danh gia chwa rd rang trong

hop ddng.

Tranh chép vé l3i suét, phi va cach tinh

+ Céch ap dung I4i sut tha ndi (LIBOR, SOFR...) khi chi s tham chiéu thay
dbi hodc bj cham dut.

+ Tinh phi cam két, phi phat tra trvdc han hoac phi phat sinh ngoai dy kién
ma hgp dong quy dinh chwa r6.

Tranh chép vé l3i suét, phi va cach tinh

+ Bén cho vay cho rang bén vay vi pham nghia vu (thanh toan, bao cdo,
covenant tai chinh...) va kich hoat acceleration clause.

+ Tranh céi v& viéc mét sw kién vi pham & khoan vay khac cé da didu kién dé
ap dung cross-default cho khoan vay nay.

HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
CONFERENCE LEGAL FRAMEWORK AND SOLUTION FOR BUSINESS CAPITAL MOBILIZATION
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9. RUI RO PHAP LY PHO BIEN TRONG VAY NU'O'C NGOAI @‘”‘"f‘?‘"?’ﬂ

HO CHI ey

Tranh chap vé ty gia va dong tién thanh toan

+ Khi ddng tién vay khac déng tién doanh thu, bién dong ty gia khién chi phi
trd ng tdng manh va bén vay mudn dam phan lai.

+ Khong théng nhét ty gia ap dung khi thanh toan (ty gid ngan hang, ty gia
hop dong, hay ty gia thj treong).
Tranh chap vé vé xtr ly tai san bao dam

* Quyén x ly tai san khi vi pham hop dong, dac biét néu tai san & Viét Nam
nhwng hop dong chiu luat nwdc ngoai.

+ Khac biét vé thi tuc cudng ché, wu tién thanh toan theo luét Viét Nam va
luat ap dung cta hgp dong

Tranh chap vé chdm d&t hop ddng va bbi thwong

+ MGt bén don phuong cham dit hop dong, yéu cau bdi thuong thiét hai;
tranh cai vé can c& cham durt va mie boi thwong hop ly.

HOI NGH| KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY BONG VON CHO DOANH NGHIEP
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10. BIEN PHAP BAO BAM TRONG VAY VON NU'O'C NGOAI

a. Hinh thirc bao dam phé bién

Thé chép: cb phan, vén gdép, may méc, hang tén kho, quyén st dung dét (chi khi bén cho vay la
t& chire Viet Nam).

Cam cb: tién gwi, gidy to co gia.

Bao lanh: ngan hang, cong ty me/cd dong Ién, Chinh pht (véi dw an ha tang).

Ky quy: tién hodc tai san tai ngan hang.

Tai san thay thé: khoan phai thu tlr hop ddng xuét khau, quyén tai san tir hgp ddng thwong mai.

b. Tai san bao dam thwong gap

C6 phan/vén gép (Iwu y gidi han s& hiru nwédc ngoai, phé duyét M&A).
Tai khodn dy phong trd ng (DSRA) onshore/offshore.

Khoan phai thu tir hop ddng ban hang/dich vu quéc té.

Quyén tai san tlr hop déng.

Tién gWi tai ngan hang, hang tdn kho, thiét bi.

A
HOI NGHI KHUNG PHAP LY VA GIAI PHAP HUY DONG VON CHO DOANH NGHIEP Vll \
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11. KET LUAN & PINH HWONG PHAP LY

a. Chuén bi phap ly tir sém

+ Hoan thién hd so phap Iy nén tang (didu 18, gidy phép, hop déng, s& hivu tri
tué).

+ Ra soét trwéc cac rang budc phap ly hién hitu (SHA, hop déng vay, diéu
kién nganh nghé).

+ Xay dwng quy trinh phé duyét ndi bd va co ché quan tri phu hop véi mod
hinh c6 nha dau tw/quy tham gia.

b. Chuén bi phap ly tir s&m

+ Luat sw gilp ra soat, dam phan didu khodn bao vé lgi ich doanh nghiép,
tranh rdi ro phap ly dai han.

+ Hb tro danh gia tac dong cia diéu khodn tai chinh, bao dam, diéu kién giai
ngan.

+ Dam bao tuan tha ddng thoi phap luat Viet Nam va phap luat ap dung cla
hop déng.

A
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11. KET LUAN & DINH HUONG PHAP LY

c. Banh gia nghia vu va rui ro trwéc khi ky

» Xac dinh r6 nghia vu tai chinh, quan tri, bao cao, bao dam.

+ Danh gia kich ban x4u: cham tién d6, vi pham diéu khoan, thay dbi thi
truwdong.

+ Duw phong chi phi &n (phi bao dam, phi phap ly, rdi ro ty gia).

d. Chon hinh thirc huy déng vén phu hop

+ So sanh gilra cac kénh: gép vdn tir quy, vay nwédc ngoai, trai phiéu chuyén
ddi, hodc két hop.

+ Can nhéc git)a mirc d6 kiém soat, chi phi vén, yéu cau phap ly, va chién
lwoc thodi vén.

+ Lwa chon hinh thirc phii hop véi giai doan phat trién va ndng lwc quan tri
cua doanh nghiép.

A
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TS. LS. PHAN HOAI NAM
Téng Giam dbc, Hang Tw van W&A
Trong tai vién VIAC
Giang vién Hoc vién Tw phap va ACCA
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